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after  the  event.  Using  the  methodology  developed  by  Abadie  et  al.  (2010),  we  construct 
counter‐factual dynamics for the Kobe economy. We identify a decline in per capita GDP that is 
attributable  to  the quake  and  is persistent,  long‐term,  and  clearly observable even 15  years 
after the quake. GDP per capita in 2007 was 500,000 yen per person lower (13% decrease) than 



































          James Surowiecki, The New Yorker, 3/28/2011 






































































































































































































The observed outcome is defined by  itY  itNY  it itD  where it  is the effect of the 
disaster on the variable of interest  ( itIY  itNY ) and Dit is the binary indicator denoting the event 






0t T for Hyōgo prefecture (i=1).  The problem is that for all  0t T  it is not possible to observe 
1t




case, Y1t  can be calculated as the weighted average of the Y it  (for  2,...,i J ) observations 
from the other prefectures; i.e.,  
1t
NY     j
j2
J jtNY  1t 1tD 1t         (1) 
For pre‐impact observations ( 0t T ) this equation can be estimated to obtain the weights 
allocated to the different prefecture observations,  j .8  The following estimation equation is 
used for each variable of interest, based only the pre‐impact observations, to obtain estimates 
for   and  j : 
1t
NY     j
j2
J jtNY 1t   (2) 
Abadie et al.  (2010) show that under acceptable assumptions, one can estimate it  for  0t T by 
calculating  
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Y Y YY                    for 0t T    (3) 
where the second term on the right hand side of the equation is calculated using the weights (





























placebos are then used to calculate the impact of the placebo disasters ( ˆ itP ) in every year 
following its (non)‐occurrence with the following formula: 
2
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occur relative to the case it did (Kobe). Essentially, we investigate whether the  1ˆ t  we 










































































































































































































































































Type  Source  Chapter  Series  Frequency  Duration  Location  Year 
Population  Historical Statistics of Japan  2  5  Annual  1884‐2009  Prefecture  2011 
GDP  Historical Statistics of Japan  3  37a  Annual  1975‐1999  Prefecture  2011 
GDP  Historical Statistics of Japan  3  37b  Annual  1990‐2003  Prefecture  2011 
GDP  Japan Statistical Yearbook  3  14B  Annual  2003‐2005  Prefecture  2009 
GDP  Japan Statistical Yearbook  3  14B  Annual  2004‐2006  Prefecture  2010 
GDP  Japan Statistical Yearbook  3  14B  Annual  2005‐2007  Prefecture  2011 
Construction  Historical Statistics of Japan  9  17  Annual  1956‐2003  Prefecture  2011 
Construction  Japan Statistical Yearbook  9  10  2004  Prefecture  2008 
Construction  Japan Statistical Yearbook  9  10  2005  Prefecture  2009 
Construction  Japan Statistical Yearbook  9  10  2006  Prefecture  2010 
Construction  Japan Statistical Yearbook  9  10  2007  Prefecture  2011 
Residential Price  Historical Statistics of Japan  15  20  Annual  1980‐2004  Prefecture  2011 
Residential Price  Japan Statistical Yearbook  17  14  2005  Prefecture  2007 
Residential Price  Japan Statistical Yearbook  17  14  2006  Prefecture  2008 
Residential Price  Japan Statistical Yearbook  17  14  2007  Prefecture  2009 
Residential Price  Japan Statistical Yearbook  17  14  2008  Prefecture  2010 
Residential Price  Japan Statistical Yearbook  17  14  2009  Prefecture  2011 
Rent  Historical Statistics of Japan  15  22  Every 5 Years  1963‐2003  Prefecture  2011 
Rent  Japan Statistical Yearbook  18  16  2008  Prefecture  2011 
               
Gov. Expenditure  Historical Statistics of Japan  5  12d  Annual  1947‐2008  Prefecture  2011 
 
 
 
 
